










































































CFD取引では，一般に，注文を出せば直ぐ成約になり（deals are made at once），執行（exe-
cution）を待つ必要はない。その結果，利益機会を逃がすことが少なくなる。清算も当日にな




































































































































































































































































































































































































































家給与，住宅着工，工業生産，ISM（Institute for Supply Chain Management）指数，小売販売，消費者信頼
（consumer confidence）指数，建設支出，失業率，実質GDP，個人所得，企業在庫，CPI，PPI（producer price
index），平均時間給与，貿易収支，先行指標指数，の公表である。
景気循環の山谷の時期については4種類（NBER Dating, Non-farm Payroll （consecutive changes）, Chicago

































   




   









   



























































































































































































Correlation of Changes in Log Price for Four Stocks  
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001 .009　　       - 009　　           - 014　　       007　　     055
009                 018                 011                    017              026            118
.006                 012               .014                     041              040            197 
 - 043                .057                064                    .023              065           .294
029                .060                 094                    .112              129             383   
031                .158                 111                     361             518             519
- .067                .170                 078                     342             442             571  
- 020                 223                 186                     336              449             572
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図表８ 米国コークとペプシのEpps 効果の計測例 
                The correlation coefficient as a function of sampling time scale for the years 1993, 1997, 
                2000 and 2003 for the Coca - Cola Pepsi pair
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